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日本アジア投資株式会社
２００９年３月期第２四半期

決算説明資料

決算発表：10月31日 決算説明会：11月7日

（ご注意）本資料に記載された意見や予測などは、資料作成時点での当社の判断であり、その情報の正確性を保証するものではありません。様々な要因の変
化により、実際の業績や結果とは大きく異なる可能性があることをご了承下さい。また、本資料は情報の提供のみを目的としており、当社が発行する有価証券
の投資勧誘を目的とするものではありません。なお、本資料内の数値は全て連結ベース（ファンド連結基準・従来連結基準、ともにそれぞれ記載）にて表示して
おります。
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Ⅰ．営業活動及び決算報告

取締役 細窪 政
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１．経営環境

１．経営環境
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日経平均 期首12,539円→期末11,259円(10％下落)、期中平均13,289円(前期年間平均比△17%)
ジャスダック指数 期首64.4→期末52.3（18％下落)、 期中平均 60.8(前期年間平均比△18%)

主要インデックス推移(2007/4～2008/9)日経平均株価(円) JASDAQ指数

09/3（2Q)

日経平均株価

ジャスダック指数

株式市場動向

新興3市場IPO社数：

2Ｑ累計 39社

新興3市場IPO社数：

2Ｑ累計 11社

08/3（2Q)

１．経営環境
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２.投資活動報告

２．投資活動報告
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3,298

9,012

6,549

5,687

5,017

3,344

3,959

0

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

18,000

21,000

24,000

27,000

05/3 06/3 07/3 08/3 08/3(2Q) 09/3(2Q)

VC以外のPE投資等

海外VC投資

国内VC投資

総投資実行額

(単位：社、百万円)

・他社ファンドへの出資持分額は含んでおりません。
・他PE投資業務＝バイアウト投資、事業再生投資、セカンダリー投資等のベンチャーキャピタル投資以外のPE投資事業。

6ヶ月

17,062

10,526

18,081

22,721

12,358

23,950

（本体＋ファンド）

２．投資活動報告

投資実績

(単位：百万円)

12510,5268410923,950219合計

703,26947708,573123国内ＶＣ

1323,2982515710,35966海外ＶＣ

3303,959121675,01730他ＰＥ

１社
当り金額社数

１社
当り金額社数

09/3（2Q)08/3
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32,192 33,697
37,310 38,362

33,088

14,068
16,152

23,149

30,436

32,592
12,218

17,176

19,369

20,698
22,564

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3(2Q)

他PE投資等

海外VC投資

国内VC投資

総投資残高
(単位：百万円)

58,478

79,828

88,244

・他社ファンドへの出資持分額は含んでおりません。
・他PE投資業務＝バイアウト投資、事業再生投資、セカンダリー投資等のベンチャーキャピタル投資以外のPE投資事業。

67,025

89,497

101

64

137

339

1社
当り

89,497

38,362

30,436

20,698

投資
残高

878

595

222

61

社数

08/3

5733,088576国内ＶＣ

13932,592234海外ＶＣ

10088,244874合計

35222,56464他ＰＥ

1社
当り

投資
残高社数

09/3（2Q)

（本体＋ファンド）

２．投資活動報告

投資実績

(単位：社、百万円)
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ＶＣ投資－設立経過年数別 投資実行額の構成比

国内ＶＣ 海外ＶＣ

・投資先企業設立日から初回投資日までを「設立経過年数」として投資実行高のうち初回投資分のみを対象として集計しております。

0～1年目
1,096百万円

39%

2～5年目
743百万円

27%

6～9年目
108百万円

4%

10～15年目
632百万円

23%

16年目以上
192百万円

7%
0～1年目

317百万円
27%

2～5年目
293百万円

24%

6～9年目
223百万円

18%

10～15年目
225百万円

19%

16年目以上
151百万円

12%

（本体＋ファンド、09/3（２Q)6ヶ月）

２．投資活動報告

投資実績
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5,014

6,588
7,252

8,573

4,243
3,269

1,699

2,014

2,472

2,431

1,190

2,412

4,752

5,191

145

455

2,555

2,373

508

539

1,578
2,251

1,978

849

61

362

362

0

5,000

10,000

15,000

20,000

05/3 06/3 07/3 08/3 08/3（2Q) 09/3（2Q)

その他

東南アジア

北東アジア

アメリカ

日本

ＶＣ投資－国別実行高

・その他（スウェーデン・イギリス）

6,567

18,932

8,050

11,532

17,034

12621,0217台湾北東アジア

5511452香港

52011,1907韓国

1,54992,83313中国

6,5677218,932189合計

3,269478,573123日本

53972,43120アメリカ

10218267ベトナム

11814052インドネシア

10113253タイ

3414842マレーシア

15213312シンガポール東南アジア

ーー3631その他

金額社数金額社数

09/3（2Q)08/3

(単位：百万円)

9,013

6ヶ月

（本体＋ファンド）

２．投資活動報告

投資実績

(単位：社、百万円)
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32,192 33,697
37,310 38,362

33,088

5,414
6,999

8,807
10,627

6,681

7,097

10,634

13,580

14,953

1,864

3,623

5,815

11,047

6,187

1,757

106

297

83

412

403

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q)

その他

東南アジア

北東アジア

アメリカ

日本

ＶＣ投資－国別残高
(単位：百万円)

・その他（スウェーデン・イギリス）

65,680

44,885

46,259

49,849

68,798

65,68081068,798817合計

33,08857638,362595日本

11,0478610,62782アメリカ

6,746335,21129中国

4,548304,69930韓国

87858235香港

2,779402,84639台湾北東アジア

1,87981,8427ベトナム

59024732インドネシア

14011401フィリピン

1,340131,44613タイ

70356694マレーシア

1,53371,2446シンガポール東南アジア

40344124その他

金額社数金額社数

09/3（2Q)08/3

（本体＋ファンド）

２．投資活動報告

投資実績

(単位：社、百万円)
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3,006
4,261 3,919 3,608

1,072 1,365

2,781

3,552

7,024
8,417

3,771
2,384

302

180

511

1,550

1,070

323

582

678
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874

912

443

733

512
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696

539

1,294

914

1,365

339

385

2,139

2,055

1,549

179
152 242

130

339

6

176

195

208

40

89

119

151

55

1,031

896

249

0

5,000

10,000

15,000

20,000

05/3 06/3 07/3 08/3 08/3(2Q) 09/3(2Q)

その他

サービス関連

小売・外食関連

建設・不動産関連

消費財関連

機械・自動車関連

素材・化学関連

IT・インターネット関
連

QOL関連

ＶＣ投資－業種別投資実行額

・QOLとは、バイオ、医療機器、医薬品、環境、福祉・介護などの人間の「Quality of Life」を高める事業分野。

822,384291148,41774
IT・
インター
ネット関連

16232321411,55011
素材・化学
関連

18291258787410
機械・
自動車
関連

11333931057337
消費財
関連

20402422085
建設・不動
産関連

721,36519773,60847QOL関連

55551301194
小売・外食
関連

1288967761,36518
サービス
関連

6224941582,05513その他

916,5677210018,932189合計

1社
当り

金額社数
1社
当り

金額社数

09/3（2Q)08/3

9,013

8,050

11,532

17,034

18,932

6,567

（本体＋ファンド、国内+海外）

6ヶ月

２．投資活動報告

投資実績

89
249

(単位：社、百万円)
(単位：百万円)
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135 264

1,240
573

792

483

799

10
350

256
23

0

1,000

2,000

3,000

4,000

08/3 09/3(2Q)

その他QOL関連

環境関連サービス

環境関連機器

福祉・介護関連サービス

医療関連サービス

医療機器

創薬・医薬品

バイオテクノロジー(創薬・医薬品

以外)

1,934
1,420

2,452

2,241

930

422

924

192225

126

0

3,000

6,000

9,000

08/3 09/3(2Q)

その他IT関連

IT関連サービス

ソフトウェア

ハードウェア

インターネット・通信

VC投資-業種別投資実行額
（参考）Ｅ＆Ｅ、ＩＴ・インターネット、ＱＯＬ

【IT・ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ関連】【IT・ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ関連】

【QOL関連】【QOL関連】

（百万円）

8,417

2,384

3,608

1,365

（本体＋ファンド、国内＋海外）

973

1,849

0
50

452 245

14

3
2

2

1

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

2004/3 2005/3 2006/3 2007/3 2008/3 2009/3（2Q）

0

5

10

15

Ｅ＆Ｅ分野への投資実行額

投資社数

【Ｅ&Ｅ関連】【Ｅ&Ｅ関連】

6ヶ月

6ヶ月

6ヶ月

２．投資活動報告

投資実績

（単位：百万円）
（単位：社）

・E&Eとは、エコロジー、エネルギー関連の事業分野。

・QOLとは、バイオ、医療機器、医薬品、環境、福祉・介護などの人間の「Quality of Life」を高める事業分野。

（単位：百万円）

（単位：百万円）
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ＶＣ投資－業種別投資残高

・QOLとは、バイオ、医療機器、医薬品、環境、福祉・介護などの人間の「Quality of Life」を高める事業分野。
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16,109
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1,184
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2,897

3,610

3,620

3,895
5,415

2,465

2,394

4,127

5,948

6,269

2,917

3,380

1,882

3,163

4,485

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（２Q)

その他

サービス関連

小売・外食関
連

建設・不動産
関連

消費財関連

機械・自動車
関連

素材・化学関
連

IT・インターネッ
ト関連

QOL(Quality
of Life)関連

65,680

46,259

49,489

60,458

68,798

（本体＋ファンド、国内＋海外）

２．投資活動報告

投資実績

8165,6808108468,798817合計

9917,0141719716,341169QOL関連

7624,1193187423,751319
IT・インター
ネット関連

942,91731852,64431
素材・化学
関連

814,11851693,51051
機械・自動車
関連

751,94226751,88225消費財関連

31985322147,06933
建設・不動産
関連

742,89739723,16344
小売・外食
関連

545,415100444,485103サービス関連

1496,269421425,94842その他

1社
当り

金額社数
1社
当り

金額社数

09/3(2Q)08/3

(単位：社、百万円) (単位：百万円)
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1,670

2,722

3,468

1,940 1,690

2,767

4,241

1,024

563

586
460

947

3,079

2,749

1,217

2,100

1,144
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0
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10,000
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その他

セカンダリー

バイアウト

事業再生

他ＰＥ投資－事業別投資実行高

（単位：百万円）

3,959

9,012

6,549

5,687

5,017
6ヶ月

3,344

（本体＋ファンド、国内＋海外）

3593,959111675,01730合計

6912,76746461,9403事業再生

31594732935862バイアウト

323211002,10021セカンダリー

702113973904その他

1件
当り

金額社数
1件
当り

金額社数

09/3（２Q)08/3

２．投資活動報告

投資実績

(単位：社、百万円)
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5,933
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4,799 6,710

5,989

111
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05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q)

その他

セカンダリー

バイアウト

事業再生

他ＰＥ投資－事業別投資残高

（単位：百万円）

22,360

12,013

16,971

19,165

20,494

２．投資活動報告

投資実績

（本体＋ファンド、国内＋海外）

35222,360631,30120,49460合計

50611,518234549,98722事業再生

4263,84294262,9817バイアウト

3155,989193536,71019
セカンダ
リー

841,009126881512その他

1件
当り

金額社数
1件
当り

金額社数

09/3（２Q)08/3

(単位：社、百万円)
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7,452

6,139

5,066 4,953

4,373

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q)

営業貸付金残高の推移（Dipファイナンス等）
（単位：百万円）

（ご参考）

〔金融部門〕－営業貸付金残高

２．投資活動報告

投資実績

従来連結基準

・金融業者向け転貸融資は含めておりません。
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総投資残高－投資規模別分布状況

投資実績

1以上～6億
未満

44,349
52.8%

6以上～11
億未満
9,225
11.0%

21～25億
4,556
5.4%

11以上16億
3,839
4.6%

16以上21億
未満

1,727
2.1%

1億未満
20,332
24.2%

1億以下
 635
73.7%

1～5億
 210
24.4%

21～25億
 2

0.2%

11～15億
 3

0.3%

6～10億
 11
1.3%

16 20億
 1

0.1%

投資規模別（金額比） 投資規模別（社数比）

（VC＋PE、本体＋ファンド、国内＋海外、09/3（２Q)末現在）

09/3（2Q)末

投資残高
88,244
百万円

09/3（2Q)末

投資残社数
874社

２．投資活動報告

1億円未満
642社
73.5％

1億以上6億円未満
214社
24.5％

6億以上11億円未満
10社
1.1％

16億以上21億円未満
3社

0.3％

21億以上
25億円未満

2社
0.2％

1億円未満
20,426百万円

23.1％

1億以上6億円未満
45,631百万円

51.7％

6億以上11億円未満
8,394百万円

9.5％

11億以上16億円未満
3,839百万円

4.4％

16億以上21億円未満
5,397百万円

6.1%
21億以上25億円未満

4,556百万円
5.2％

11億以上16億円未満
3社

0.3％
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19

9

4

4 3 2

3

7

5

7

12

11

6

9

3

211

15
17

1621
16

31

4 4
5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

98/3 99/3 00/3 01/3 02/3 03/3 04/3 05/3 06/3 07/3 08/3 08/3(2Q) 09/3(2Q)

海外公開社数

国内公開社数

・新規公開件数には、01/3は1社、02/3は5社、03/3は1社、04/3は1社、05/3は1社,06/3は6社、07/3は3社、08/3は2社、09/3（2Q)は1社の株式交換等による上場株式取得分を含めて
おります。なお、初値倍率の計算には株式交換による上場株式取得分は含めておりません。平均初値倍率＝初値時価総額の合計／取得額の合計

公開実績

8

18

26

23

29

77

(単位：倍)

22

初値ベース投資倍率

37
公開社数(単位：社)

28

12

6ヶ月

23

（本体＋ファンド）

２．投資活動報告

6
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（ご参考）10月1日以降現在までに上場した企業

台湾
台湾店頭
（3444)

半導体、液晶関連材料専門商社2008/9/26Niching Industrial Corp., Ltd

日本
東証マザーズ

（3628）
ジェネリック医薬品通知サービス等の医療関連
情報事業

2008/9/19㈱データホライゾン

インターネットを用いた市場調査活動及びそれ
に付随する分析・集計業務

医薬品開発受託事業

ライフスタイル商品（家電・化粧品・時計・文具・
雑貨等）の企画開発・販売

携帯電話、インターネット向けのコンテンツ、ソ
フトウェア、サービスの開発

オンラインゲーム開発運営及びゲー

ムソフト開発

事業内容企業名

日本
東証マザーズ

（3629）
2008/10/28㈱クロス・マーケティング

日本
東証マザーズ

（2183）
2008/10/27㈱リニカル

日本
大証ヘラクレス

（3140）
2008/7/28㈱イデアインターナショナル

日本
東証マザーズ

（3625）
2008/5/23

プライムワークス㈱

台湾
台湾店頭
（3546）

2008/4/18Userjoy Technology Co., Ltd. 

国名マーケット上場日

上場企業一覧2009年3月期（４～9月）の上場企業

・株式交換等による上場企業株式取得分は記載しておりません。

２．投資活動報告

公開実績
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136,639

147,887

115,809

150,951

95,776

133,118

108,800105,860107,869

27,713

8,552
23,630 19,565

36,613

69

62

71
66 68

3
76

13 11

0

50,000

100,000

150,000

200,000

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q)

0

20

40

60

80
運用残高

運用残高
（Debtファンド除く）

新規設立額
及び資産増加

運用本数

新規設立本数

運用残高と新規設立額/資産増加額の推移

ファンドファンド

（単位：百万円） （単位：本）

・オープンエンド型のDebtファンドについては、有価証券を投資対象とする長期クローズドエンド型のPEファンドとは性質が異なるため、別掲しております。
・ファンド運用金額はコミットメントベースの金額であり、各事業年度末の為替レートで円換算しております。

２．投資活動報告

86,573

6ヶ月
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当第２四半期中に新規設立したファンド

ファンドファンド

（ご参考）10月1日以降現在までに新規設立したファンド

VC
（海外）

VC
（国内）

バイアウト
（国内）

バイアウト
（国内地域

特化）

ファンド
区分

3,000百万円2008/7/1

中小企業基盤整備機構・福岡銀行等地域金融
機関と設立した、九州・山口県の事業承継問題
を抱える中堅中小企業を投資対象とするバイア
ウトファンド。

九州・リレーションシップ1号投資事業
有限責任組合

東南アジア全域を中心とするエネルギー・環境関
連企業を投資対象とするファンド。エネルギー業
界に特化する㈱インダストリアル・ディシジョンズ
（IDI）をアドバイザーとして迎え、設立。

有限責任中間法人JA バンクアグリ・エコサポート

基金を主要出資者に迎え、国内の農業振興・環

境貢献に資する取組みを行う未上場企業を投資

対象とするファンド。全国規模の農業関連ファン

ドとしては日本初の設立。

日本政策投資銀行を主要出資者に迎え設立し
た、国内中堅中小企業を投資対象とするバイア
ウトファンド。

投資対象または特徴など

10百万ドル2008/10/10
JAIC-IDI ASIAN 
ENERGY FUND, L.P. 

2,100百万円2008/8/5
アグリ・エコサポート
投資事業有限責任組合

2,520百万円2008/8/1
ＪＰＥ・プライベートエクイティ
３号投資事業有限責任組合

ファンド総額設立日ファンド名称

２．投資活動報告
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17,880

（8）

18

1,006

1,501

68

96,468

147,887

08/3

18,522

（9)

11/3

17,802

（9）

21

1,895

1,668

66

113,468

136,639

07/3

10/309/3（参考）

101814
成功報酬を受領した

ファンド（本）

（参考）

18,735

（9）

10,503

（6）

20,219

（8）

*この他、

延長期間中のファンド
(本）

86,197114,39981,169うち払込済金額

697162運用総本数

7,117 

（6）

19,717

（13）

満期を迎えるファンド

（本）

1201,163660成功報酬

8571,6921,533
管理報酬／

情報提供料等

150,951133,11895,776
運用総額*

（ｺﾐｯﾄﾒﾝﾄﾍﾞｰｽ）

09/3
（2Q）

06/305/3

（単位：百万円）

ファンド

100.0%

28.6%

6.3%

6.4%

10.5％

48.2％

金額比

150,951

43,312

9,181

9,702

15,976

72,779

運用額

69本

5本

5本

5本

5本

49本

運用

本数

09/3（２Q)

その他PE

合計

セカン
ダリー

事業再生

バイアウト

ＶＣ

ファンド
タイプ

・その他PEファンド：Debtファンド等

（注）管理報酬・成功報酬は従来連結基準

２．投資活動報告

（単位：百万円）

6ヶ月
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主なファンドの運用状況

VCファンド

VC以外の
PEファンド

※1：上記一覧は、弊社グループ運営ファンドのうち連結対象となっているファンドについて記載しています。（VCファンドは設立後3年超のもの、PEファンドは初年度決算到来後のもの）
※2：パフォーマンスは、実際に出資者からの出資払込及び分配を行った時期及び金額を元に算出しております。 また、残余資産については、金融商品会計基準に基づき、上場株式
は時価、未上場株式等については取得価額を元として 回収困難な銘柄についての評価減を反映させた価額としております。※3：当該ファンドは、満期を迎えた後に延長期間又は清
算期間に入っているため、終了年は延長終了又は清算終了予定年を表しております。※4：当該ファンドは米ドル建てのため、単位は百万ドルとなっております。

（2008/6末現在）

２．投資活動報告

ファンド
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３. 2009年3月期第２四半期決算報告

３．第2四半期決算報告
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2009年3月期第2四半期決算／連結損益計算書の概況

世界的金融危機の影響、最大ポートフォリオの損失処理、
税効果会計の保守的な見積もりにより、当期純損失を計上

・世界的株式市況の低迷と新規上場社数減少の影響による売却高減少
・りんかい日産建設㈱評価損55億円をはじめ、評価損・引当処理が増加
・2Qの業績結果と通期業績見込に鑑み、繰延税金資産25億円を取崩

(単位：百万円) 05/3
従来連結

基準数値

06/3
従来連結

基準数値

07/3
従来連結

基準数値

08/3
従来連結

基準数値

08/3(2Q)
従来連結

基準数値

09/3(2Q)
従来連結

基準数値

増減率
(％)

09/3（2Q)
ファンド連結後

営業収益 11,462 16,675 18,935 20,051 7,991 4,862 △39% 5,301
営業原価 5,015 6,634 6,152 9,172 3,228 9,785 203% 11,280
営業総利益 6,447 10,041 12,783 10,879 4,763 △  4,923 - △  5,979
販売費及び一般管理費 3,755 4,216 5,023 5,328 2,440 3,228 32% 3,137
営業利益 2,692 5,824 7,760 5,550 2,322 △  8,151 - △  9,117
経常利益 2,638 5,709 7,460 4,796 2,061 △  8,754 - △  9,771
当期純利益 △ 3,161 2,906 3,767 3,049 1,482 △  12,144 - △  12,226

３．第2四半期決算報告
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2009年3月期第2四半期決算／ 9/5発表業績見込との差異分析

2008/9/5発表の業績見込数値と比較して、
・貸倒引当金繰入額およびその他の経費が見込を下回ったため、営業利益は
赤字幅が縮小

・税効果会計を保守的に見積もり、繰延税金資産25億円を取崩したこと等か
ら当期純利益は赤字幅が拡大

(単位：百万円) 05/3
従来連結

基準数値

06/3
従来連結

基準数値

07/3
従来連結

基準数値

08/3
従来連結

基準数値

09/3(2Q)
H.20.9.5

発表見込

09/3(2Q)
従来連結

基準数値

増減率
(％)

09/3（2Q)
H.20.9.5

発表見込

09/3（2Q)
ファンド連結後

増減率
(％)

営業収益 11,462 16,675 18,935 20,051 4,700 4,862 3% 5,100 5,301 4%
営業原価 5,015 6,634 6,152 9,172 - 9,785 - - 11,280 -
営業総利益 6,447 10,041 12,783 10,879 - △  4,923 - - △  5,979 -
販売費及び一般管理費 3,755 4,216 5,023 5,328 - 3,228 - - 3,137 -
営業利益 2,692 5,824 7,760 5,550 △ 8,500 △  8,151 - △ 9,400 △  9,117 -
経常利益 2,638 5,709 7,460 4,796 △ 9,000 △  8,754 - △ 9,800 △  9,771 -
当期純利益 △ 3,161 2,906 3,767 3,049 △ 9,500 △  12,144 - △ 9,500 △  12,226 -

３．第2四半期決算報告
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2009年3月期期末業績見込／ 9/5発表業績見込との差異分析

(単位：百万円) 05/3
従来連結

基準数値

06/3
従来連結

基準数値

07/3
従来連結

基準数値

08/3
従来連結

基準数値

09/3
H.20.9.5

発表数値

09/3
修正業績予想 増減率(％)

09/3（2Q)
H.20.9.5

発表数値

09/3（2Q)
修正業績予想

増減率(％)

営業収益 11,462 16,675 18,935 20,051 17,800 16,000 △10% 20,700 19,100 △8%
営業原価 5,015 6,634 6,152 9,172 - - - - - -
営業総利益 6,447 10,041 12,783 10,879 - - - - - -
販売費及び一般管理費 3,755 4,216 5,023 5,328 - - - - - -
営業利益 2,692 5,824 7,760 5,550 △  5,300 △  10,400 - △  5,900 △  11,100 -
経常利益 2,638 5,709 7,460 4,796 △  6,100 △  11,700 - △  6,800 △  12,400 -
当期純利益 △ 3,161 2,906 3,767 3,049 △  7,200 △  15,000 - △  7,200 △  15,000 -

「2008/9/5発表の業績見込」 と 「修正業績予想」の差異：
・世界的な金融危機により、外部環境がさらに急激に悪化した影響を反映。
・株式市場の低迷が一層拡大し、長期化すると見込まれることから、投資回
収による営業収益を下方修正。

・景気低迷の長期化による投資先企業の業績悪化と、下期に予定する
①資産の健全化を目的とした営業投資資産の評価方法の見直し
②資金循環促進のための投資回収強化 の施策に伴う損失処理
の見込額を計上。

・税効果会計を保守的に見積もった影響を反映。

３．第2四半期決算報告
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1,374
1,525 1,541

1,343

692 767

343

134

66

59

46

660

1,163

1,895

1,006

46

67

99
119 127

22

21

22

81

319 120

1,1581,088

865

1,078
1,058

1,076

0

1,000

2,000

3,000

4,000

05/3 06/3 07/3 08/3 08/3（2Q) 09/3（2Q) 09/3（2Q)

営業総利益(百万円)

0

500

1,000

ﾌｧﾝﾄﾞ総額(億円)

成功報酬

投資顧問料

組合事務受託料

組合管理報酬

ファンド総額

2,194

2,854

1,078

494

ﾌｧﾝﾄﾞ

連結後

( 　)内はファンド数

（68）

（65）
（70）

（61）

従来連結基準数値

3,564

978

（67）

（65）

6ヶ月

2,506

〔投資部門〕投資事業組合等管理業務

新設・増額ファンド
合計 4 ファンド

85 億円

・ファンド総額、ファンド数、新設・増額の金額からはDebtファンド分を除いております。

ファンド連結による
内部取引相殺部
分

３．第2四半期決算報告
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〔投資部門〕 投資業務

11,949

14,109

16,535

6,393

3,520
4,469

2,990

9,639

11,134

6,709

3,482

5,335

8,632

5,232

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

05/3 06/3 07/3 08/3 08/3(2Q) 09/3（2Q) 09/3（2Q)

金額(百万円)

営業収益

営業原価

ﾌｧﾝﾄﾞ連結後従来連結基準数値

7,902
（8,586）

営業総利益
（　）内は実現
キャピタルゲイン

8,774
（7,112）

3,227
（3,404）

6,716
（6,634）

6ヶ月

3,402
（2,965）

△6,118
（824） △6,665

（855）

３．第2四半期決算報告



日本アジア投資株式会社 2009年3月期第2四半期決算説明資料（2008/11/7 決算説明会） - 31 -

835 1,688

6,149
8,012

724

3,505
1,954

3,747

2,936
756

83

4,435

293
4,721

-6,046

5,3283,755
5,0234,216

3,228

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

2005/3 2006/3 2007/3 2008/3 2009/3（2Q)

国内ＶＣ

海外ＶＣ

他ＰＥ投資

販管費

〔投資部門〕 営業総利益の事業別内訳

・営業総利益は、各事業における投資事業組合管理業務、投資業務（キャピタルゲイン等（償却・引当含む））、コンサルティング業務により構成。

5,639

9,870

12,590
10,721

（単位：百万円）

△5,029

うち、りんかい日産建設㈱
による投資損失 55億円

３．第2四半期決算報告
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〔投資部門〕 投資業務 – 補足データ

当第2四半期上場会社数 6社 （前年同期 12社）
新規上場銘柄の初値投資倍率 2.0倍 （前年同期5.1倍)

時価のある営業投資有価証券の含み益

△2371,187

9,421

5,382

1,906
△181

-5,000

0

5,000

10,000

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q) 09/3（2Q)

金額(百万円)

従来連結基準 ﾌｧﾝﾄﾞ連結後
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〔投資部門〕 投資業務 －投資損失引当金

・上記の営業投資有価証券及び投資損失引当金の金額は、下記の調整を行っているため、連結貸借対照表の計上額と異なっております。

・2008/3期より、投資損失引当金を設定している営業投資有価証券の一部について、投資資金の回収が困難と判断されたため、

有税償却処理をした金額を含めて引当割合を算定しております。

・引当割合は、営業投資出資金の振替額及び含み益を控除し、有税償却残高を加えた営業投資有価証券の残高に対する割合としております。

・2005/3期より、営業投資有価証券残高に営業投資出資金を含めるよう会計処理を変更しております。

影響額：2005/3期81億円、2006/3期120億円、2007/3期57億円、2008/3期 43億円、 2009/3期（2Q)42億円、2009/3期（2Q)ファンド連結後35億円。

28 26 37 49

136

351
395

623
693

524

833

119

8.2%

6.7% 7.1%
7.9%

17.2%
16.4%

0

200

400

600

800

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q) 09/3（2Q)

期末残高(億円)

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%
引当割合(％)

営業投資有価証券有税償却前残高
投資損失引当金・有税償却残高

引当割合

ファンド連結後従来連結

引当金残高18
有税償却残高31

りんかい償却55
他有税償却　41
引当金残高  22

りんかい償却55
他有税償却　50
引当金残高　31

55

64

55

81

３．第2四半期決算報告



日本アジア投資株式会社 2009年3月期第2四半期決算説明資料（2008/11/7 決算説明会） - 34 -

販売費及び一般管理費

※販管費比率は従来連結基準による

2,190 2,518
2,922 3,131

1,375 1,525 1,443

1,176
1,274

1,463
1,673

811
897 897

377

424

470

524

249
280 280

168

517
5

12

526

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

05/3 06/3 07/3 08/3 08/3(2Q) 09/3（2Q) 09/3（2Q)

(百万円)

貸倒引当金繰入額
賃借料
給与諸手当
その他販管費

5,023

3,755

3,137

5,328

2,440

4,216

ﾌｧﾝﾄﾞ連結後従来連結基準数値

3,228

6ヶ月

05/3 06/3 07/3 08/3 09/3（2Q)

連結 184 209 241 265 273

単体 116 123 149 159 163従業員数

-49%58% 42% 39%
営業総利益に対する

販管費比率
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連結貸借対照表

・営業投資有価証券：その他PE投資は好調な投資実行により残高が増加。 VC投資は活発な
投資実行を行う一方、りんかい日産建設社などの損失処理に伴い減少。総資産も減少した。

・営業投資資金の調達により有利子負債が増加。一方、四半期純損失の計上や評価差額金の減少
により自己資本が減少。自己資本比率が低下。

・下期より、ALMの見直しを実施。投資資産の回収促進と有利子負債の圧縮を行い、運用と調達のバラ
ンスを調整していく。

期首08/3期末 従来連結基準 08/9（2Q)期末 従来連結基準 08/9（2Q)期末 ファンド連結基準

107 89 89

468 440
534

160
174

196
49

43

43168
142

192

550

380

60

60 60

281 291

99

154 154

154

383

11
36

11

233

45

26
20

0

200

400

600

800

1,000

1,200

運用 調達 運用 調達 運用 調達

(億円) ■営業投資有価証券は投資損失引当金控除後の数字であります。

固定資産

営業投資有価
証券（VC）

営業投資有価
証券（他PE）

営業貸付金

現預金等

自己資本

予約権付
社債

長期有利
子負債

その他

総資産　988 総資産　899 総資産　1,065

自己資
本比率
 55.6%

自己資
本比率
 42.6%

自己資
本比率
35.7%

リスク
資産
 785

リスク
資産
 746

リスク
資産
 862

少数株
主持分

その他
短期有利
子負債
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2009年3月期第2四半期決算／総括（従来連結基準ベース）

●2Qの純当期損失は、9/5発表数値に比べ26億円の下方修正。
・主な原因：税効果会計の見積もりを保守的に行ったため。

●通期の当期利益見込みは、 9/5発表数値に比べ78億円の下方修正。
・主な原因：営業収益減少：18億円、償却・引当増加：30億円、

繰延税金資産取崩：25億円など。
・営業収益減少の原因は、IPOの延期、上場株式の価格下落、トレードセール
時期の延期など。

・償却・引当増加の原因は、長期化する景気低迷の影響を反映させたため、
及び将来に向けた施策に伴う損失見込への対応。
下期に、投資回収の促進や、投資資産の評価方法の見直し、等の施策を行う。

３．第2四半期決算報告
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(参考) 事業部門別 営業の状況

３．第2四半期決算報告
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（参考）事業部門別営業の状況／営業総利益の内訳

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円

業務別利益

05/3
従来連結

基準数値

06/3
従来連結

基準数値

07/3
従来連結

基準数値

08/3
従来連結

基準数値

08/3（2 Q)
従来連結

基準数値

09/3（2Q)
従来連結

基準数値

増減率
(％)

09/3（2Q)
ファンド連結後

[投資部門]
投資事業組合等管理業務 2,194 2,854 3,564 2,506 1,078 978 △9% 494
投資業務 3,227 6,716 8,774 7,902 3,402 △ 6,118 - △ 6,665
コンサル他 218 298 251 313 201 110 △45% 99

営業総利益合計 5,639 9,869 12,590 10,721 4,682 △  5,029 - △  6,071
[金融部門]

融資業務 632 23 147 130 67 68 1% 57
リース･割賦業務 54 49 39 26 11 5 △53% 5
その他金融業務 119 99 6 0 0 31 - 28

営業総利益合計 807 171 193 157 80 106 32% 91
連結営業総利益合計 6,447 10,041 12,783 10,879 4,763 △  4,923 - △  5,979
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（参考）事業部門別 営業の状況(投資部門1/2)

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円

（単位：百万円）

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

08/3(2Q)
従来連結
基準数値

09/3(2Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 08/3(2Q)
ファンド連結後

09/3(2Q)
ファンド連結後

増減率(％)

＜投資部門　業務別＞
１． 投資事業組合等管理業務

組合管理報酬 1,374 1,525 1,541 1,343 692 767 11% 302 343 14%
組合事務受託料 99 119 127 134 66 67 2% 43 46 6%
投資顧問料 59 46 - 23 - 22 - - 22 -
成功報酬 660 1,163 1,895 1,006 319 120 △62% 194 81 △58%

営業収益 2,194 2,854 3,564 2,508 1,078 978 △9% 540 494 △8%
情報購入料 - - - 2 - 0 - - 0 -

営業原価 - - - 2 - 0 - - 0 -
営業総利益 2,194 2,854 3,564 2,506 1,078 978 △9% 540 494 △8%

２． 投資業務

営業投資有価証券売却高 5,601 10,894 10,331 14,547 4,920 3,041 △38% 5,310 3,954 △26%
営業受取配当金・受取利息他 1,107 1,055 3,778 1,988 1,473 479 △67% 1,500 515 △66%

営業収益 6,709 11,949 14,109 16,535 6,393 3,520 △45% 6,810 4,469 △34%
営業投資有価証券売却原価 /投資原価 2,197 4,259 3,218 5,960 1,954 2,216 13% 2,148 3,098 44%
営業投資有価証券売却原価 /評価損 251 357 141 1,665 426 6,204 1356% 540 6,412 1087%
投資損失引当金繰入額 786 486 1,624 467 419 992 136% 538 1,467 173%
その他 246 128 350 540 190 226 19% 186 155 △16%

営業原価 3,482 5,232 5,335 8,632 2,990 9,639 222% 3,414 11,134 226%
営業総利益 3,227 6,716 8,774 7,902 3,402 △ 6,118 - 3,396 △ 6,665 -
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（参考）事業部門別 営業の状況(投資部門2/2)

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円

（単位：百万円）

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

08/3(2Q)
従来連結
基準数値

09/3(2Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 08/3(2Q)
ファンド連結後

09/3(2Q)
ファンド連結後

増減率(％)

３． コンサルティング業務他

コンサルティング料 224 275 207 226 175 95 △46% 229 83 △64%
その他 38 55 64 100 34 24 △29% 54 24 △55%

営業収益 262 331 271 327 210 119 △43% 283 108 △62%
その他 44 32 20 14 8 8 4% 8 8 4%

営業原価 44 32 20 14 8 8 4% 8 8 4%
営業総利益 218 298 251 313 201 110 △45% 275 99 △64%

４． 投資部門合計（１～３合計）
営業収益 　合計 9,166 15,135 17,946 19,371 7,682 4,619 △40% 7,635 5,072 △34%
営業原価 　合計 3,526 5,265 5,355 8,649 2,999 9,648 222% 3,422 11,143 226%
営業総利益　合計 5,639 9,869 12,590 10,721 4,682 △5,029 - 4,212 △6,071 -

３．第2四半期決算報告



日本アジア投資株式会社 2009年3月期第2四半期決算説明資料（2008/11/7 決算説明会） - 41 -

（参考）事業部門別 営業の状況(金融部門1/2)

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円

（単位：百万円）

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

08/3(2Q)
従来連結
基準数値

09/3(2Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 08/3(2Q)
ファンド連結後

09/3(2Q)
ファンド連結後

増減率(％)

＜金融部門　業務別＞
１． 融資業務

営業貸付金利息 1,128 363 106 39 7 11 63% 7 11 63%
DIP等ﾌｧｲﾅﾝｽ 183 275 250 239 119 135 13% 134 124 △7%

営業収益 1,311 638 356 278 127 146 16% 141 136 △4%
-

資金原価 678 615 209 147 59 78 32% 78 78 △0%
営業原価 678 615 209 147 59 78 32% 78 78 △0%
営業総利益 632 23 147 130 67 68 1% 62 57 △8%

２． リース･割賦業務
-

リース収益 457 411 283 154 100 41 △59% 100 41 △59%
割賦収益 371 313 249 98 60 21 △65% 60 21 △65%

営業収益 829 725 532 253 160 62 △61% 160 62 △61%
リース原価 425 379 259 142 92 37 △60% 92 37 △60%
割賦原価 350 296 232 84 56 19 △65% 56 19 △65%

営業原価 775 676 492 227 148 57 △62% 148 57 △62%
営業総利益 54 49 39 26 11 5 △53% 11 5 △53%
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（参考）事業部門別 営業の状況(金融部門2/2)

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

08/3(2Q)
従来連結
基準数値

09/3(2Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 08/3(2Q)
ファンド連結後

09/3(2Q)
ファンド連結後

増減率(％)

３． その他金融業務
営業収益 154 176 100 149 21 33 57% 21 29 40%
営業原価 34 77 94 148 20 1 △94% 20 1 △94%
営業総利益 119 99 6 0 0 31 - 0 28 -

４． 金融部門合計（１～３合計）
営業収益 　合計 2,296 1,540 989 680 308 242 △21% 323 228 △29%
営業原価 　　合計 1,488 1,368 796 523 228 136 △40% 248 136 △45%
営業総利益　合計 807 171 193 157 80 106 32% 74 91 22%
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（参考）事業部門別 営業の状況(全部門合計)

■2008/3期より、セグメント間取引消去前の金額を開示しております。影響額：04/3期1百万円、05/3期2百万円、06/3期3百万円、07/3期－百万円

＜全部門合計＞ （単位：百万円）

05/3
従来連結
基準数値

06/3
従来連結
基準数値

07/3
従来連結
基準数値

08/3
従来連結
基準数値

08/3(2Q)
従来連結
基準数値

09/3(2Q)
従来連結
基準数値

増減率(％) 08/3(2Q)
ファンド連結後

09/3(2Q)
ファンド連結後

増減率(％)

投資及び金融部門合計
連結営業収益 11,462 16,675 18,935 20,051 7,991 4,862 △39% 7,958 5,301 △33%
連結営業原価 5,015 6,634 6,152 9,172 3,228 9,785 203% 3,670 11,280 207%
連結営業総利益 6,447 10,041 12,783 10,879 4,763 △  4,923 - 4,287 △  5,979 -
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Ⅱ．今後の方針等

代表取締役社長 立岡 登與次
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４. 総括及び今後の施策

４．総括及び今後の施策
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第2四半期決算にて大きな損失を計上

・りんかい日産建設㈱破綻による評価損計上

・投資事業にて、キャピタルゲイン減少・償却引当増加
（要因）

‐株式市場の歴史的な低迷

‐取引所審査厳格化や監査厳格化によりＩＰＯ市場は機能不全

‐金融危機の実体経済への影響により、その他ＥＸＩＴも低採算

体制の見直しと体質改善が必要

・特に財務基盤強化が急務

決算総括

４．総括及び今後の施策
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決算総括

第2四半期決算の総括と下期の課題

(現状分析)

・厳しいＥＸＩＴ環境の一方で、投資実行は順調に進捗

→営業キャッシュ･フローはマイナス、借入金増加

(足元の課題)

・キャッシュ・フロー改善が急務

- 営業投資有価証券の回収促進

- 支出の抑制、冗費削減

・長期安定資金の調達を検討

４．総括及び今後の施策
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・如何なる事業環境下でも収益を維持できる体質への転換。

・基本方針は変更なし。

１．既存5事業での経営資源配分見直し
・人員配置の見直しと、国内外の拠点機能強化

・資金アロケーションの見直し

２. 投資回収力の強化
・投資回収チームの強化

・ポートフォリオ管理の強化

-投資先のモニタリング・業況管理の強化

-独自の償却引当基準の導入・プロセス見直し

“6つの改革“

４．総括及び今後の施策
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３．ファンド組成力・運用体制の強化
・ファンド募集チームの強化

・管理報酬増加による安定収益確保

４．自己資本による直接投資の漸減
・将来的にはファンドからの投資に一本化

５．財務基盤の強化
・ファンド募集能力の強化による長期投資資金の確保

・バランスシート圧縮、ＡＬＭの見直し

６．報酬制度の見直し
・インセンティブ制度を深化

“6つの改革“

４．総括及び今後の施策
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-通期決算の業績予想

・事業環境は、引き続き予断を許さない状態

・景気低迷の長期化に備え、償却・引当額を保守的に積み増し

2009年3月期通期について

４．総括及び今後の施策
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